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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaqg 100 Endeksi 21.913,32 -0,50
Dow Jones Endeksi 42.967,62 0,24
S&P 500 Endeksi 5.962,02 0,38
Nasdag 100 Vadeli Kontrati 21.605,75 -1,78
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.473,00 -1,20
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.968,00 -1,35
Ons Altin 3421,20 1,01
Ons GUmus 36,25 -0,28
Gram Altin 4336,87 1,21
Gram GUmdus 45,95664 -0,10
USDTRY Paritesi 39,4283 0,19
EURTRY Paritesi 45,5204 -0,44
EURUSD Paritesi 1,1534 -0,45
GBPUSD Paritesi 1,3536 -0,56
USDIJPY Paritesi 143,55 0,04

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.520,22 -1,71
Bist 30 Endeksi 10.568,98 -1,76
Bist 100-30 Endeksi 16.406,34 -1,58
Bist Tum-100 Endeksi 41.022,50 -1,17
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 12,31 -1,30
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,18 -1,29
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,65 0,37
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 2,00 100,00
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 51,00 -1,92
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 27,00 -3,57

Turkiye CDS ve Kredi Notlari Not / Puan  Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 296,00 --
S&P Global Turkiye Not Gorinimi BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinmu BB- Duragan
Moddy's Tirkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Avrupa Sanayi Uretimi Aylik -1,60% 2,60%
17:00 ABD Michigan Tuketici Endeksi 53,5 52,2

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 296,00 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da negatif acilis
beklentimizle beraber 9420 seviyesini destek, 9750 seviyesini ise direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Persembe gini Ahlatcr Yatinm 12 Aylik Model Portféyi -%1,42 oraninda
kayip yasarken, Borsa istanbul 100 Endeksi -%1,71 seviyesinde negatif bir
kapanis gerceklestirmistir.

v Ayrica gectigimiz giin yayimladigimiz ve 4 hisseden olusan teknik éneriler
acilis rakamlarina kiyasla -%0,39 oraninda gerilerken, BIST100 endeksi ayni
zaman diliminde -%0,97 geri sard!.

v Gunlik Teknik Oneriler : BIST’te beklenen volatilite nedeniyle giinliik éneri
paylasilmamistir.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

Sanayi Uretimi Nisan’da Daraldi
insaat Maliyet Endeksi’nde Iimli Artis
RAYSG- Prim Uretim Istatistikleri
ARCLK- Borglanma Araci ihraci
YYLGD-GES Yatirimi Hk

SNANENENEN

israil’den iran’in Niikleer Tesislerine Saldiri

Amerika’nin giinlerdir israil’in iran’t vuracagl uyarilari ve Orta Dogu’nun
karisacagini sdylemesi denklemi gerceklesti. Sabah saatlerinde Israil’in iran’in
nikleer tesislerini hedef alan hava saldirilarinda iran ordusunun Ust
kademesinden ciddi kayiplar verilirken, Binyamin Netanyahu saldirilarin devam
edecegini belirtti. iran’in bu saldiriya cevabi beklenirken kiiresel piyasalarda
emtia cephesinde volatilite zirve yapti. Brent Petrol bu sabah 76 dolar
seviyesinin Uzerini test ederken, ons altin Nisan ayindan itibaren gordigu en
yUksek seviyeye ulasarak 3440 dolarin Uzerini test etti. ABD Dolari ve
tahvillerine giris yasanirken, giivenli limanlara talep siriiyor. Onimiizdeki
strecin devami halinde finansal piyasalarda volatilite yiksek kalmaya devam
edecek. Bu sirecin beklenenden uzun sirmesi durumunda ise kiresel
enflasyon gostergelerinde yukari yonlu riskler agir basiyor. Enerji ve altin
fiyatlarinda gorulen kalici bir yikselis basta Turkiye gibi tlkelerin cari agiklarini
sisirebilecekken, enflasyonunun beklenenden uzun sire yiksek kalmasina
neden olabilir. Gelismis ve gelismekte olan merkez bankalarinin faizleri
beklenenden uzun sire yiksek tutma durumu ve girdi maliyetlerindeki
ylkselis stagflasyon temasinin hayatimiza girmesi anlamina geliyor. Bu
senaryolarin gercekligini 6nimizdeki donemde gorilecek. Agik piyasalara
baktigimizda ise Asya endekslerinde satis baskisi takip edilirken, hisse senetleri
piyasalarinda sert bir ¢okis fiyatlanmiyor. DUn sinirli pozitif tarafta kapanan
Wall Street endekslerinde ise kapanisin ardindan vadeli tarafta %2 oranina
yakin satiglar dikkat cekiyor.

Borsa Istanbul’da ise 5 giinliik yikselis serisi diin itibariyle sonlanirken
jeopolitik risk temasiyla satiglarda havacilik sektori basi ¢ekti. 9750 seviyesi
gecilmedikce karigik seyrin bir miktar daha strmesini bekleyebiliriz. Bugiin
satiglarin sertlesmesi senaryosunda ise bayramdan 6nce tutundugumuz ve
ylkselisin bagladigi 9000 destek seviyesi dikkatle takip edilecek. Hafta
kapanisi itibariyle jeopolitik tansiyon finansal piyasalarin ana gindeminde
kalmaya devam ederken, makro veri ajandasinda Avrupa Sanayi Uretimi ve
ABD tarafinda aciklanacak Michigan Tiketici GUven rakamlari var.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

> Sanayi Uretimi Nisan’da Daraldi

Tlrkiye istatistik Kurumu Nisan ayina iliskin Sanayi Uretimi verilerini acikladi. Aciklanan verilere gére sanayi tiretimi yillik bazda % 3,3
blylme godsterirken, aylik bazda % 3,1 daralma kaydetti. Bir dnceki donem sanayi Gretimi aylik bazda % 3,4 blylime gostermisti.
Bunun yani sira 2024 Mayis ayindan bu yana en sert daralma gerceklesmis oldu. Alt sektorlerin degisimi incelendiginde aylik bazda
ylksek teknoloji grubunda - % 32 lik azalis gerceklesirken endekse pozitif katki yapan % 1,3 ile enerji oldu. Yillik bazda ise dayanikh
tiketim mali grubunda - % 5,4 daralma kaydedilirken, enerji grubu % 10,4 ile en ¢ok buyuyen sektor oldu.

» insaat Maliyet Endeksi'nde Ilimli Artis

Tirkiye istatistik Kurumu Nisan ayina yonelik insaat Maliyet Endeksi verilerini yayinladi. Yayinlanan verilere gore insaat maliyet
endeksi bir onceki aya gore % 1,67 artis gosterdi. Yillik bazda bu oran % 22,69 oldu. Ana endekste yasanan artis alt endekslere,
malzeme endeksi %2,01, iscilik endeksi % 1,07 olarak yansidi. Bina insaatina iliskin maliyet endeksi ise yillik % 23,14 oraninda
artarken aylik artis % 1,76 ‘ ya ulasti. Bina insaat maliyet endeksi altinda bulunan kiriimlar arasinda yillik bazda en cok artis % 30,93 ile
iscilik endeksi oldu. Yillik bazda yayinlanan verilerde iscilik maliyeti ana endeks ve alt endekslerde 6ne ¢ikarken aylik periyotta en fazla
ylkselis malzeme endeksinde gerceklesti. Uzun vadede endeksleri yillik olarak degerlendirdigimizde disus trendinin yatay bir seyirle
ilerledigini soyleyebiliriz.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» RAYSG- Prim Uretim istatistikleri

Sirketimizin 2025 yili Ocak-Mayis aylarini kapsayan déneme ait denetimden gegmemis, tahmini prim Gretimi 17.064.261.088,15 TL'dir.
Prim Uretiminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore % 51,21 oraninda artis meydana gelmistir.

» ARCLK- Borglanma Araci ihraci

Sirketimiz tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 31.01.2025 tarih ve 6/190 sayili karariyla uygun gorilen ihrag limiti kapsaminda,
halka arz edilmeksizin nitelikli yatirmcilara satilmak Gzere 91 gin vadeli, sabit faizli kupon 6demeli, 3,5 milyar TL baslangi¢ tutarh
(yatirimci talebine goére artirilabilir) finansman bonosu ihracina iliskin talep toplama isleminin ve takasinin 13.06.2025 tarihinde
gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

>  YYLGD-GES Yatirimi Hk

Yayla Agro olarak faaliyetlerimiz kapsaminda ihtiya¢ duydugumuz enerji ihtiyacini sirddrdlebilirlik ilkeleriyle uyumlu olarak karsilamayi
onceliklendirmekteyiz. Bu dogrultuda, Mersin fabrikamizin 6z tiuketiminin karsilanmasi amaciyla 2024 yilinda 10 MWp kurulu glice
sahip glines enerjisi santrali (GES) hayata gecirilmis ve ihtiyac duyulan elektrik enerjisinin tamami yenilenebilir enerji kaynaklarindan
saglanmaya baslanmistir.

Diger yandan, insasina 2023 yilinda baslanan Nigde fabrikamizin cari yilda devreye alinmasiyla birlikte ihtiyac duyulacak elektrik
enerjisinin tamaminin 6z tiketim modeliyle karsilanmasi amaciyla Nigde'de 800.000 metre kare alan Gzerine toplam 45,6 MWe kurulu
glice sahip GES santrali kurmak icin yapilan resmi basvurular olumlu sonuclanmistir. Bu cercevede Meram Elektrik Dagitim Anonim
Sirketi tarafindan, Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimi Yénetmeligi'nin ilgili 5/1h maddesi cercevesinde kapasite tahsis
edilmis olup, baglanti anlasmasina yonelik cagri mektuplari tarafimiza ulasmistir.

Bu yatirnmin tamamlanmasiyla birlikte Nigde fabrikasinin ihtiyac duyacagi enerji ihtiyacinin tamaminin yenilenebilir enerji
kaynaklarindan karsilanacak olmasinin yani sira Uretilecek ilave elektrigin satisi da yapilacaktir. S6z konusu satis potansiyeline ek
olarak enerji giderlerinde saglanacak tasarrufla birlikte operasyonel karliligimizin olumlu etkilenmesi beklenmektedir. Bahse konu GES
yatirimi ayrica sera gazi salimina iliskin olarak 2050 yilina kadar net-sifir emisyona ulasma hedefimiz ile paralel olarak karbon ayak
izimizin azaltilmasina da katki saglayacaktir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin igiincii islem giiniinde yiizde hauice e [T oo o ot el 1| M MATE 181
1,71 oraninda deger kaybederek glinii 9520 seviyesinden tamamladi. %y\ ‘
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Ons Altin Cuma ginu sabah saatlerinde ylzde 1,03 degisim ile
3421,56 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3379,96 seviyesini gorurken en yuksek 3444,49 seviyesine I ‘ .
ulasti. Ons Altin 'da bugtin 3450,71 6ncelikli direng noktasi olurken bu
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EURUSD Teknik Goriinim
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EURUSD Paritesi Cuma gunul sabah saatlerinde ylizde -0,56 degisim
ile 1,152 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
disuk 1,1514 seviyesini gorurken en yuksek 1,1615 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi ‘nde bugiin 1,1585 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukar yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,165 ve 1,1685 seviyeleri direng noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1485 Oncelikli destek
olurken 1,145 ve 1,1385 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
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Arastirma/Research

Gunlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi  Hisse Kapanis  Zarar - Kes Hedef Fiyat Araligi
AKSEN 10.06.2025 33,28 32,28 34,28 34,94
GARAN 10.06.2025 116,10 112,62 119,58 121,91
MGROS 10.06.2025 491,25 476,51 505,99 515,81
OYAKC 10.06.2025 21,48 20,84 22,12 22,55
SAHOL 10.06.2025 79,90 77,50 82,30 83,90

AKSEN katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Hisse Covefage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potanéi}/el TUm Z. Getiri Kapanis
Tarihi Getiri
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 0,13 11,84% 60,00
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 0,15 151,83% 141,30
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,29 60,15% 50,80
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 0,23 20,40% 16,11
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,74 -15,98% 35,96
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,62 14,82% 496,00
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,44 17,39% 264,25
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,61 11,38% 97,10

Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimu

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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